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Ubernahmeangebot

fiir Alno gestartet

Vehikel Kiichen Holding veréffentlicht Unterlagen

Borsen-Zeitung, 28.11.2006
web  Stuttgart - Aktonare des
Kiichenherstellers Alno kénnen ihre
Anteile bis zum 3. Januar 2007 der
Kiichen Holding GmbH fiir 7,20 Euro
je Aktie in bar andienen. Das teilte
die Kiichen Holding zum Wochenbe-
ginn im Zoge der Verdffentlichung
des freiwilligen &ffentlichen Uber-
nahmeangebots mit.

Die Ubernahmeofferte liegt 0,55
Eurc oder 8,27% tiiber dem von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstlei-
stungsaufsicht (BaFin} bestimmten
Drei-Monats-Durchsehnittskurs  fiir
Alno-Aktien zum 15. Okeober, als die
Kiichen Holding die Entscheidung
zur Abgabe eines Ubernahmeange-
bots verdffentlichte.

Familie Hellwig bleibt dabei

Geselischafterin der Kiichen Hol-
ding ist derzeit die Milano Invest-
ments S.a.r.l., Luxemburg, an der
die luxemburgischen Gesellschaften
RCG International Opportunities S.a.
r.L. 40% und die Cognis S.a.r.L. 50%
halten sowie die GermanCapital Be-
teiligungsgesellschaft mbH 109%. Die
zur Alno-Griinderdynastie zdhlende
Familie Hellwig bringt ihre Beteili-
gung an dem Kiichenhersteller iiber
die Bantree Equity GmbH ein. Nach
dem Vollzug wird Milano 54,34%
und Bantree 45,66% an der Kiichen
Holding besitzen.,

Die Kifchen Holding hat bereits
jetzt Zugriff auf mehr als 479% des
Alno-Aktienkapitals. Die Mitglieder
der Familie Hellwig bringen 21,46%
des Alno-Grundkapitals mit, Weitere
20,57 % wurden von der Commerz-
bank zu einem Kaufpreis von 4,50
Euro je Aktie erworben. 4,33 % stam-
men von Milano Investments, Diese
Papiere wurden im Juni aullerbérs-
lich von der Dresdner Bank fiir 5,90
Eure je Aktie erworben. Weitere

0,75% wurden von einem Privatan-
leger nach der Ankindigung des
Ubernahmeangebots fiir 7,20 Euro je
Aktie angedient.

GroBaktiondr Whirlpool Corp.,
der iber die Beteiligungsgesellschaft
IRE 25,6% an Alno hilt, hat zudem
mit der Kiichen Holding vereinbart,
dass dieser eine unwiderrufliche
Vollmacht zur Auslibung der Stimm-
rechte gewihrt wird. Pamit kommt
die Kiichen Holding zum Start des
Angebotes bereits auf 72,64% der
Stimmrechte bei Alng,

Der Vollzug der Exwerbsvertrige
und die Wirksamkeit der Srimm-
rechtsvollmacht stehen noch unter
kartellrechtlichen Bedingungen. Das
Bundeskartellamt hat dic entspre-
chende Freigabe erteilt, es fehlt noch
jene der Gsterreichischen Wettbe-
werbsbehdrde. Bei einer Annahme
des Angebots fiir samtliche von Drit-
ten gehaltenen Alno-Aktien und
unter Beriicksichtigung der Bereits
vereinbarten Geschédfte geht die
Kiichen Holding von einem erwarte-
ten Transaktionsbetrag von rund
38,5 Mill. Euro aus. Unterstellt, das
Angebot wiirde entgegen den Verein-
barungen auch von der Familie Heill-
wig und von IRE angenommen, wiir-
den sich die Gesamtkosten auf rund
73,6 Mill. Euro belaufen.

Zielsetzung des Bieters ist die
Schaffung einer stabilen Aktionars-
basis zum Erhalt und weiteren Aus-
bau der starken Marki- und Wettbe-
werbsposition von Alno im Inland
und zur verstirkten Internationaki-
sierung, Zusammen mit dem Alno-
Management sollen die Restrukturie-
rung und die Wachstumsstrategie
des Unternehmens fortgesetzt wer-
den. Beabsichtigt ist, die Strategie
des Vorstandes zu unterstiitzen.

Pline, sich von Teilaktvititen des
Konzerns zu trennen, gebe es derzeit
nicht, teilte die Kiichen Holding mit.

Die Kiichen Holding habe einen lang-
fristigen Investitionshorizont. Auch
gebe es derzeit keine Absichten im
Hinblick auf das Vermégen von Alno.
Ebenso wenig seien Mal3nahmen ge-
plant, die zu einer Zunahme von Ver-
bindlichkeiten von Alno auferhalb
der gewdohnlichen Geschiftstitigkeit
fithren wiirdern.

Signal fiir Kapitalerh&hung

Vorgesehen ist, die Finanzierungs-
struktur des Kiichenherstellers zu op-
timieren, insbesondere durch Stir-
kung der Eigenkapitalbasis der
Gesellschaft. In diesem Zusammen-
hang sei insbesondere beabsichtigt,
das Kapital der Alno AG zu erhithen
und sich daran zu beteiligen.

Laut Satzung ist der Vorstand der
Gesellschaft erméchrigt, das Grund-
kapital bis zum 29. Juni 2010 mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats durch
Ausgabe neuer Stamm-Stiickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen, ganz
oder in Teilbetrigen, einmal oder
mehrmals um insgesamt bis zu 11,7
Mill. Euro zu erhishen,

Die Ubernahme wird von German
Capital gemanagt. Deren Geschéfis-
fithrer Jiirgen Diegruber verfiigt iiber
Kontakte zu Ramius Capital, einer
US-Investmentgesellschaft, die ver-
schiedene Karibik-Fonds verwaltet.
Zu dieser Gruppe, die von Managing
Partner Peter Cohen gegriindet
wurde, gehdrt auch die RCG Interna-
tional QOpportunities. Zwischen Ge-
sellschaften der Ramius-Gruppe und
German Capital wurde ein Invest-
mentrahmen von rund 150 Mill
Euro vereinbart, den German Capital
verwaltet. Cognis wurde von ehema-
ligen Beschiftigten des Structured-
Finance-Teams der Royal Bank of
Scotland gegriindet.




